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1 新能源汽车行业概述

新能源汽车是指采用非常规车用燃料作为动力来源（或使用常规车用燃料但采用新型车载动力装置），
综合车辆的动力控制和驱动方面的先进技术，形成技术原理先进、具有新技术、新结构的汽车。

新能源汽车

混合动力汽车(HEV)
普通混动

插电式混动(PHEV)
纯电动汽车(BEV)

燃料电池汽车(FCEV)

其他(超级电容器等)

1.1、定义及分类

资料来源：公开资料、搜狐汽车、中债资信整理

http://www.hibor.com.cn/


1 新能源汽车行业概述

类别 能量来源 优点 不足

BEV 完全依靠电能驱动
零排放无污染；起步
快，运行平稳；运营成
本低

电池技术尚存缺陷，充
电设施数量不足

PHEV

采用传统燃料，配以电
动机、发动机来改善低
速动力输出及燃油消
耗，分串联、并联、混
联三种

起步快，行驶平顺；排
放少，耗油低；电池浅
充浅放，寿命长；可用
传统能源驱动，规避用
户“里程焦虑”

传统动力总成与电动机
的协调运作要求车企具
备很高的技术水平，导
致混动系统成本高昂；
长距离行驶难以省油

FCEV 目前主要使用氢燃料电
池

零排放无污染；能效更
高，续航能力更强

制氢技术不成熟，制氢
过程成本高、能量转化
效率低，存储及运输困
难

1.1、定义及分类

资料来源：公开资料、中债资信整理
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1 新能源汽车行业概述

全球新能源汽车发展分为四个阶段，目前以锂离子动力电池汽车为主

美国 日本 欧盟

购买EV可享受所得税优惠，最
高额度为7500美元；推出ZEV
积分法案逼迫车企发展并销售
新能源汽车

购车者可享受免除多种税负的
优惠；计划到2020年EV将在
整体乘用车的销售比例中应占
到50%

法国购买EV可以获得最
高5000欧补贴；德国降低EV
用车费用；英国购买EV可以获
得2000-5000英镑奖励

全球各国新能源政策汇总-对新能源汽车的补贴力度较大

1.2、全球基本情况-发展阶段与政策

资料来源：公开资料、中债资信整理
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1 新能源汽车行业概述

中国, 
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美国,
21%

欧洲,
24%

其他,
7% 中国,

29%

美国,
26%

欧洲,
41%

其他,
4%

2012~2016年全球新能源乘用车销量大幅增长

全球BEV销量中中国占比更高 全球PHEV销量中欧美占比更高

PHEV
49%

BEV
51%

全球电动汽车销量中BEV
与PHEV占比基本相同

1.2、全球基本情况-销量与结构
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资料来源：公开资料、Bloomberg、中债资信整理

万辆
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2009年

2009年，在北京、上海、重庆等13个城市开展新能源汽车示范推广试点，鼓励在公交、出租等公•
共服务领域率先使用节能与新能源汽车
符合标准的公共服务用乘用车和轻型商用车给予较高额度的补贴受此类推广政策出台的影响，相比•
较乘用车市场的遇冷，新能源商用车开始迅速增长。

2010年

2010年在上海、长春、深圳等5个城市启动私人购买新能源汽车补贴试点工作。•
按3元/瓦时给予补助。PHEV乘用车最高补助5万元/辆，BEV乘用车最高补助6万元/辆，并•
设立补贴退坡机制。

2013~
2015年

2013~2015年，新能源汽车试点进一步扩张，重点在京津冀、长三角、珠三角等细颗粒物•
治理任务较重的区域，选择积极性较高的特大城市或城市群实施。
新能源补贴政策细化•

2016年

2016年能源汽车补贴政策扩展到全国范围•
北京上海等限购城市给予免费上牌、先到先得等支持政策•

1 新能源汽车行业概述

2009年~2016年我国新能源汽车推广范围逐渐扩大致全国

1.3、中国基本情况-发展阶段

资料来源：工信部、中债资信整理
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1 新能源汽车行业概述

    车型类别 里程数（公
里） 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

E
2019 

E
2020

E

BEV乘用车 2013-2015年
(80≤R＜150) 3.5 3.33 3.15 － － － － －

2016-2020年
(100≤R＜150) － － － 2.5 2 2 1.5 1.5

150≤R＜250 5 4.75 4.5 4.5 3.6 3.6 2.7 2.7

R≥250 6 5.7 5.4 5.5 4.4 4.4 3.3 3.3

PHEV乘用车
（含增程式） R≥50 3.5 3.33 3.15 3 2.4 2.4 1.8 1.8

燃料电池乘用车 － 20 19 18 20 20 20 20 20

2013~2020年新能源乘用车中央财政补助逐渐退坡

1.3、中国基本情况-补贴政策

资料来源：工信部、中债资信整理

单位：万元/辆
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1 新能源汽车行业概述
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纯电动 混合动力 我国新能源车的增速

2011~2016年我国新能源汽车销量大幅增长；与其他国家及地区不同，国内BEV乘用车占比更高

PHEV,
23.7%

BEV,
76.3%

1.3、中国基本情况-销量与结构

万辆

资料来源：中国汽车工业协会、Bloomberg、中债资信整理
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1 新能源汽车行业概述
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BEV乘用车按级别分类A00及A级车销量占比很高，按功能分类轿车占比很高
1.3、中国基本情况-车型结构

资料来源：乘联会、中债资信整理
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1 新能源汽车行业概述
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PHEV乘用车按级别分类以A级、B级车为主，按功能分类以轿车、SUV为主

1.3、中国基本情况-车型结构

资料来源：乘联会、中债资信整理
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1 新能源汽车行业概述
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新能源汽车销售区域集中于一二线城市，尤其是限
购城市：

相对于传统能源汽车，新能源汽车单位
购买量占比更高：

1.3、中国基本情况-区域与购车主体结构

资料来源：搜狐汽车、中债资信整理

单位：辆

单位：万辆

2016年 2015年 增速

新能源乘用车的
销量 33.84 20.68 63.62%

其中：单位购买 16.92 12.68 33.43%

     个人购买 16.92 8.00 111.47%

单位：万辆
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2 新能源汽车需求预测

新能源乘用车需
求预测

BEV乘用车需求
预测

PHEV乘用车需
求预测

北京地区BEV需
求预测

除北京地区
外BEV需求预测

单位购买
需求预测

个人购买需求预测

政府性购买

共享汽车

单位自发购买

限购城市：由PHEV 新车型和新能源牌
照免费的政策共同驱动需求

非限购城市：由未来新上市的PHEV车
型驱动需求

2.1、乘用车需求预测-预测逻辑
前提：

补贴驱动销量增长，成本下降后补贴退坡对价格影响有限；1.

限购城市仍然是主要销售地，支持政策存在差异；2.

BEV面向小型车市场；PHEV面向A级及以上车型市场。3.

http://www.hibor.com.cn/


2 新能源汽车需求预测

   北京地区：预计北京地区新能源牌照数量维持在6万张

非北京地区共享汽车：由于新能源牌照的易得性与价格优势，非北京地区共享汽车
以小型BEV为主，根据国外发展经验预计至2020年可实现90%左右的复合增长率；

非北京地区政府性购买：受相关政策规定的影响，非北京地区政府性单位购买
在BEV购买量中占比最高，未来政府性单位的BEV购买量占其乘用车购买总量的比
例将进一步提高，预计2017年~2020年该比例分别为40%、50%、60%、60%；

非北京地区单位自发购买：传统乘用车单位购买：个人购买=6:94，估算非北京地
区单位自发购买量；

非北京地区私人购买：随着充电设施的逐步完善，私人购买BEV乘用车的制约效果
逐步缓解，非北京地区私人购买BEV将有较大幅度的增长空间。未来短期内A00
级BEV仍将占BEV市场的主要份额，预计到2020年A00级车销量中BEV占比将达
到70%，以近几年A00级BEV占整个BEV市场比例约40%测算，非北京地区私人购
买的复合增长率约60%左右。

2.1、乘用车需求预测-BEV乘用车需求预测-北京与非京地区（政府、单位与个人）

http://www.hibor.com.cn/


2 新能源汽车需求预测

2016年 2017年E 2018年E 2019年E 2020年E

北京地区的BEV乘用车销量 5.37 6 6 6 6

政府性购买量 9.68 13.29 17.12 21.16 21.79 

单位自发购买量 0.47 1.03 1.76 2.46 3.20

共享电动汽车购买量 3.30 8.25 16.50 28.05 42.08 
非北京地区BEV的单位购买
量合计 13.45 22.58 35.37 51.67 67.06 
除北京外其他地区BEV的私
人购买量 6.98 15.36 26.11 36.55 47.51 

BEV乘用车总销量 25.8 43.93 67.48 94.21 120.58 

BEV乘用车销量增速 76.58% 70.29% 53.59% 39.62% 27.98%

未来3~4年内BEV乘用车的需求主要来自于政府性采购、共享电动汽车及私人购买量。综合
上述需求变化，预计2017~2020年BEV乘用车销量的复合增长率约为35~40%。

2.1、乘用车需求预测-BEV乘用车需求预测-预测结果

资料来源：中国汽车工业协会、中债资信整理

单位：万辆
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2 新能源汽车需求预测

以当前的厂商指导总价计算PHEV与性能相似的传统能源车价差大约在10~20万元之间，但限购城市
的传统燃油车牌照价格较高，新能源汽车免费申领牌照的政策将使得PHEV销量集中于限购地区

上海
40%

深圳
20%

广州
6%

杭州
3%

其他
31%

2014/1 2014/7 2015/1 2015/7 2016/1 2016/7 2017/1 2017/7
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95000

上海地区传统能源车牌照价格

2.1、乘用车需求预测-PHEV乘用车需求预测-销售区域

资料来源：公开资料、搜狐汽车、中债资信整理

元/张
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2 新能源汽车需求预测
2.1、乘用车需求预测-PHEV乘用车需求预测-车型数量

资料来源：盖世汽车资讯、搜狐汽车等新闻网站、中债资信整理

2016 2017 2018

主要在售PHEV车型

比亚迪秦、唐、荣
威e550、荣威e950、传

祺GA5EV
等5款

比亚迪宋DM、秦、
唐、荣威eRX5、ei6、

传祺GS4 PHEV
等10款

-

新上市PHEV车型数量 - 45款 20款

当前市场上PHEV车型偏少，2017~2018年大量PHEV车型上市将促进消费者选择PHEV

车型，进而推动PHEV销量出现显著增长
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2 新能源汽车需求预测

2016年 2017年E 2018年E 2019年E 2020年E

限购城市PHEV的销量 5.52 7.45 10.43 14.08 19.01 

限购城市的销量增速 － 35% 40% 35% 35%

非限购城市PHEV的销量 2.51 3.14 4.08 5.10 6.37 

非限购城市的销量增速 － 25% 30% 25% 25%

PHEV销量合计 8.03 10.59 14.51 19.18 25.39 

PHEV总体增速 32.40% 31.87% 37.04% 32.19% 32.34%

限购城市PHEV消费由PHEV 
新车型和新能源牌照免费的政
策共同驱动需求，结合前期增
速情况预计2017~2020年可
实现35%左右的复合增长率

非限购城市无法享受新能源牌照
免费的政策红利，仅由PHEV 新
车型驱动消费需求，结合前期增
速情况预计2017~2020年可实
现25%左右的复合增长率

2.1、乘用车需求预测-PHEV乘用车需求预测-预测结果

资料来源：中国汽车工业协会、中债资信整理

单位：万辆
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2 新能源汽车需求预测

根据城镇化进程预
测自然增速

新能源公路客车及专
用客车销量预测

新能源商用车
需求预测

新能源客车
需求预测

新能源专用车
需求预测

新能源公交车
销量预测

新能源物流车
需求预测

公交车销量预测

公路客车及专用客车销量预测

根据补贴退坡预测
销量透支

公交车中新能源车销量占比预测

公路客车及专用客车中新能源车销量
占比预测

公路物流车销量预测

公路物流车中新能源车销量
占比预测

其他新能源专用
车需求预测

2.2、商用车需求预测-预测逻辑
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2 新能源汽车需求预测

公交车
84%

公路车
14%

专用客车
1%

6-8米 8-10米 10米以上

国补 国补+地补 国补 国补+地补 国补 国补+地补

2015年 30 60 40 80 50 100

2016年 21 42 33.6 67.2 42 84

2017年 10.8 16.2 24 36 36 54
2016年补贴
下滑幅度 30% 30% 16% 16% 16% 16%

2017年补贴
下滑幅度 48.6% 61.4% 28.6% 46.4% 14.3% 35.7%

由于得到国家政策支持，新能源公交车是最主要的新能源客车需求来源；但新能源
补贴退坡对销量影响较大

2.2、商用车需求预测-新能源客车需求预测-结构与补贴

推广区域 2015~2019新增及更换的公交车中新能源公交车所占的比重
北京、上海、天津、河北、山西、江
苏、浙江、山东、广东、海南 40% 50% 60% 70% 80%

安徽、江西、河南、湖北、湖南、福建 25% 35% 45% 55% 65%
其他省（区、市） 10% 15% 20% 25% 30%
资料来源：公开资料、新能源汽车网、工信部、中债资信整理

单位：万元/辆
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2 新能源汽车需求预测
2.2、商用车需求预测-新能源客车需求预测-预测结果

根据对公交车/公路客车/专用客车总销量及其中新能源车销量占比的预
测，2017~2020年新能源客车销量可实现10%左右的复合增长率

2016年 2017年E 2018年E 2019年E 2020年E

新能源公交车销量 8.99 6.48 10.35 9.85 12.58 

新能源公路客车销量 1.54 2.02 2.31 2.60 2.89 

新能源专用客车销量 0.13 0.15 0.17 0.19 0.22 

新能源客车总销量预测 10.66 8.65 12.83 12.64 15.68 

新能源客车总销量增速 - -18.84% 48.35% -1.52% 24.09%

资料来源：公开资料、工信部、中债资信整理

单位：万辆

http://www.hibor.com.cn/


2 新能源汽车需求预测
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97%

其他新能源专用车
3%

电商、快递
58%

租赁
27%

家政
10%

其他
5%

83.7%

16.2%

81.2%

18.2%

85.3%

13.8%

78.3%

19.4%

70.2%

27.2%
0.9%

69.6%

26.6%
2.9%

2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年
0%

10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

100%

柴油 汽油

2016年 2017年E 2018年E 2019年E 2020年E

公路物流车销量(万辆) 88.97 114.77 145.76 182.20 224.11

公路物流车销量增速 － 29% 27% 25% 23%

2.3、商用车需求预测-新能源专用车需求预测-专用车销量结构与预测

新能源专用车（主要为电动）占全部专用车的比重占比很低，主要集中于物流车领域；网
购交易规模的增长将驱动物流车销量的增长

资料来源：公开资料、盖世汽车资讯、中债资信整理

http://www.hibor.com.cn/


2 新能源汽车需求预测

2016年 2017年E 2018年E 2019年E 2020年E

公路物流车销量 88.97 114.77 145.76 182.20 224.11

新能源物流车销量/公路物流
类汽车销量 3.55% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00%

新能源物流车的销量 3.16 4.59 8.75 14.58 22.41

其他新能源专用车销量 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09

新能源专用车销量合计 3.25 4.68 8.83 14.66 22.50

新能源专用车销量增速 － 44.07% 88.85% 66.02% 53.44%

预计2018~2020年新能源电动物流车的销量占比仍有较大的增长空
间，2017~2020年新能源专用车可实现60%左右的复合增长率。

2.3、商用车需求预测-新能源专用车需求预测-预测结果

资料来源：公开资料、盖世汽车资讯、中债资信整理

单位：万辆

http://www.hibor.com.cn/


2 新能源汽车需求预测

2016年 2017年E 2018年E 2019年E 2020年E

新能源乘用车销量合计 33.83 54.52 81.99 113.40 145.96 

新能源商用车销量合计 13.91 13.33 21.67 27.30 38.18

新能源汽车销量合计 47.74 67.85 103.66 140.70 184.14 

新能源汽车销量增速 62.61% 42.14% 52.77% 35.73% 30.88%

2.3、新能源汽车需求预测总结
结合乘用车与商用车部分的预测，预计2017年~2020年我国新能源汽车销量可实现40%左右的复
合增长率。但汽车行业受政策性因素影响较大，如双积分政策、新能源补贴变化等，受此影响部分
年份则会出现提前消费的情况，实际增长率或高于本文复合增长率。

资料来源：公开资料、中国汽车工业协会、中债资信整理

注：上述预测以中长期复合增长率为预测目标，个别年度销量预测或与实际情况有所差别

单位：万辆

http://www.hibor.com.cn/


3 新能源汽车供需格局分析

供需格局：
从产能利用率方面来看，根据上文预

测，预计2020年新能源乘用车的销量

为140~150万辆，如果当前在建产能

在2020年全部投产且其中不再新增产

能，到2020年产能将超过300万辆，

则2020年新能源汽车产能利用率约50%

的较低水平，部分缺乏竞争力的车型产

能利用率可能更低，未来3~4年将有较

大比例的新能源汽车产能淘汰或者转产

其他车型。

年份 2020年

销量预测(万辆) 140~150

产能预测(万辆) 300

产能利用率预测 约50%

资料来源：公开资料、中债资信整理

http://www.hibor.com.cn/


4 新能源汽车竞争格局分析

竞争格局：
新能源客车方面，市场已饱和，大规模投资新能源客车产能的企业不多，且部分客

车产能可同时生产传统能源客车及新能源客车。龙头企业在技术实力、下游客户、

经营管理效率等等具有明显优势，新能源客车的竞争格局已趋于稳定。

新能源乘用车方面，目前自主品牌车企占据先发优势，但由于工信部等部门规划

于2020年停止发放新能源补贴，且双积分政策将于2019年正式生效，合资车企亦

纷纷加大在新能源汽车领域的投入，江淮与大众、奔驰与北汽、福特与众泰等均成

立新能源合资企业，此外蔚来汽车、小鹏汽车等新造车企业亦获得多方投资并大规

模从传统车企引入人力资源，行业将面临新一轮的优胜劣汰。

   各家车企竞争力如何，中债资信将进一步深入研究，欢迎关注。

欲了解本文详细分析逻辑，请联系中债资信市场部，联系电话 010-88090123。

http://www.hibor.com.cn/
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